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1. 
���  ���
������  
 

 ���������  ���	  „ 
��  ���
��
  ����� ” �  ����������  �������������  ���
�  ��  �������  ��  !�  
�����������  �  �����  ���"� . #  ����	  ���$  � �������  ������ , ��  “ 
��  ���
��
  ����� ” �  ���������  
����   �  �
��%��  ��  &�����  !�   �'��(��   ��	������  ��  �����  ���"�  (&���) ) �   �	!���������  
���
������  ������   �  ��������   �������� , &�����  !�  !�	%�"���$��  �  	���������  (&&�) �  ����������  
 ����"�
�  !�����	��������  ��  �� �'����  �%�����$ .  
 ���	
��%�  ��  	�*����  ��  ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” �  ����������  �����������  �  �����  
���"�  ��   ���(��  ���	���� , ��'����  (��!   �'��(��   ��	������  ��  	$���� ,  ��  � �!����  ��   ����� �  
��  ��! ��	������  ��  ����� . )� ����%�  ��  ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” �%
  	�����  ��  ����������$  �  
�����  ��  ���� . ���$�  	$����  �  ��������(��  �  �� ���%�����  ��   ��
��$ , �  !�����
���  ��  �!	�������  
(�
��������� ) �  �'�������  �!�� �����  ��  ��������  	$���� . ��
��������  ���*����  ��  �	��  	$�  �  10 
(	���� ) ���� . 
 ��  ��   ��	��	���  ������(���$  �  �����  ��  �%+���������  ��  	��������$  ���	 . 
 ���������$�  ���	   ��	�����$��  �'���'���  �
�+�����  �  ���  ����������  �����������  �  �����  
���"�  ��   ���(��  ���	���� , ��'����  (��!   �'����   ��	������  ��  	$���� , �����  ��  ��%+����$��  ��  
 ����� �  ��  ��! ��	������  ��  ����� . &� ����  ��   ������  ��!	��  , V “ ���"����� ” ��  &&�, �  
�!��-(����  ��  (� . 359, �� . 2 �  3, (� . 360, 362, (� . 363, '����  “� ” �  “� ” �  (� . 364, 	��������  �  !����  
���  �  ���������  ��  	��������$  ���	  ��  �   ��	��	���  	���� . 
 ���������$�  ���	  ��  �  -��	�(����  ����  �  �  ��!�  �
��%�  �$
�  ������  !�  � �������� . 

�����!�������  �  � ����������  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ” ��  �!�%�.��  ��  / ����$��+�  
	��"�����  „ 
��  ����  ����	"
%�� ” �� , �����  �!�
�  ���(��  ��.���$  �������  ��������  �%!	����� , 
������������� ,  ���'��!�����  �   ������$���� . ���  ��%+����$����  ��  	�*����$   �  � ��������  ��  
��  “
��  ���
��
  ����� ”, / ����$��+���  	��"�����  	�*����  ��  ����  �
� , ����   ���(�� , (�  	�*����  
!�  �
����  ��  �
��� .  
 ���������$�  ���	  ��  �(���  !�  �(��	��  ��  
�
����  ��  � ��������  
�  �  ������%�� , ��	��  ��  
)�
���$��  !�  ��������  ��	!�� , �����  ��  �!�%�.��  �  ��.����  0  715-��  ��  23.11.2005 � . ��  )�� . 
 �
��12  �!	��� / ��	���  	$����   �  ������  ��  ������������� . ����(����  ���	���� , ��'����  ��  
�
���������  ��  	$����  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ”, ��  ����������  ��  / ����$��+���  	��"�����  �  
�����  ���"�  –  ��	�
��  ����� , �%�������  ��  ����������   �!���  – �  ���  ������$����  ��   �(��'�  !�  
������������� . 3����  ����������  �
�   ����  ��  �%�������  (���  ��  �
�+�������  ��  ��  “
��  
���
��
  ����� ”, ���-(������  �   ��  �����	���$ , �  �(�����  �%��!
����  ��   ����"�������  ��  ����  
	$����  �   �(��'���  �  !���'��� . 4	��  ��  ��* -�%+���������   ����  ��   ����"�������  ��  	$����  � ,  �  
�$���  ������ , ��!�  	$����  	�  '%	��  �!�� ���  �'�����  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ” (��!  
/ ����$��+���  	��"�����   �  ���� , ��$��  ��  '�!���  ��  �������  ���*����  ��  ��������  �  ����!$��  
�����!�������   �(��'�  ���  !���'� . 

 #�	���+���  �  �	���%�  ��  � ��������  ��  ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” �  �  �� . #���$ , �'+���  
3%!��"	��� , �� . “#����  #���$ ” 0  5, �%	���  �  �  ��	���+���  ��  / ����$��+�  	��"�����  “
��  ����  
����	"
%�� ” �� , �����  ��  ������!���  �  � ����$�� . 
 / ����$��+���  	��"�����   ����$���  �!	���  �  �!�� ���  �'�����  	$������  ��  ��  “ 
��  
���
��
  ����� ” !�  �
����  ��  �
��� . 

 ���!  ��(����$   ����	  ��  ��  ����% ���   ��
���  �  �����*������  ��  	�*������  ��  ��  “
��  
���
��
  ����� ”.  

 5�	�.��$�  ��������  ��(��  �  �	�'���  ��  #%����  ��  	����������  ��  / ����$��+�  	��"�����  
“ 
��  ����  ����	"
%�� ” �� , �   �������  0  82 ��  28.02.2008 � . 

�
�����  ����  �  �	
�����

  �	  ����

������	
	  �����

  

������  ���  ��  �
���  �  �  ��������	
�  �
���
�����  	�  �������  ��   ����"�������  ��  	$����  

!� �!����  �  ����������  ��  ���*������  ��  �������������  ��  �$�  ���	���� , (��!  �����!�����  ��  
 ��	�
��  �� �������   �(��'�  �  �   � -
����  ��� ��  -  ����	�  ��  ����� ,  ��  ��
�

  ��  �����  ���� . 
���������  ���  ��  �
���  �  ����������  ��  ���*������  ��  �!	�	�����  ��  ����  	$����  �  	%������(��  
 ���   ��  ������$����  ��  ������  �����	����  ��  ���	������  ��  ������������� . 
 
 



�
��12  �   ��	��!��(��  !�  �������  ���������  ����������� , �����  �%��$�   � -������   �(��'�  !�  
���"���$��  ��  �   ���
��  ����$�������  ��  ��'���� ��$���   ��
���  �  ������  ��  	$������  ��  �
��� . 

&�  ��������  ��  ������  ��  �
���  / ����$��+���  	��"�����  ���	��  ���
���
�  
�
�
������

�  ��������   ��  �����
�  ������

�
  ��  �������������$  
�   �����*�  ��  �����  ���"�  
�   ���(��  ���	���� . 

#��	������  ��  �
���  ��  ����������   ��	�
��  �  ����� ,  �����  !�  �%�����$  ���  �%�������  ��  
������������   �!���  �  ��������  �  (�"'��� , �����  �
��  �����   ��������  !�  �����"  �  	�
���������  
������  �����������  ��  ������  �� ,  ��
��������  �%
   �����*�� , �����(����  �����  � , �%�������  - 
�%!
�"������  !�   � -������  	���	���� . 
���������  ���������  ���  ��  �
���  ��  �� ���������   �(��'� , �   �����*��  
�  ��  �%	%�"��  
 ��	�
��  ���"�  ��  ��
 ���� , �����   � -�����  ������������   �(��'���  ��  !�  ��!.��$����$ , 
�������$ ,  ���%+���$ ,  ���(����$  �  ��!����� , ���������  	�  ��!	����  	���	���� . 2��� , 	���	������ , 
��$��  ��  �(����  	�  '%	�  �����!�����   ��  � ����������  ��  ��������  ��  �
��� , ��  ���
���  ��* -��(�  
��   ����	�  ��  ������  ��!����   ��   ��� �� - ��	�"'�  ��  �����  ���"�  ��   �����*��  ��  �
���  �  �  
 � -
����  ��� ��  - ��   ���(���  �����  ��  	%�����  ������  ���"� , ��  '������  	� �!���  �  	� . 

�!'��%�  ��  �������������  ������
����  ��  ��������  ��  ���	�
�������$  �  �����(����$  
�����!� , ����   ���
�+�������  ��   �	'����  ���"�  �  �����   ��������  !�  �����"  ��   �!������  ����  �  
�����!�����  ��  �� �������   �(��'� , �����  �!��(��� , (�  �
��12  +�  �
�  �����  �!��!���  
 ���"������  ��������$  � �$
�  �� �������$   �!�� . 

&� �������������  �   �		%�"���  ��  	�������������  �������������   �����*�  �  !�  
 ��	 �!����  ��  ���	������  ��  �������������  ��  ��'���� ��$���   �!����  ���	����� , / ����$��+���  
	��"�����  ���������  ���	������  ��  �
���  �  �  ����� , �
�������  ��  (�"	��������  �
������ , �����  
�  �  	%�����  ���"� , �!	�	���  ��  	%�"��� , �'+���  �  ��� ��������  '%�������  �  (�"	��������  
�
������ . 
)  ��"���  �  ���������  	���	����  �  	� �!�����  �  �����������  ��   �����*��  ��  �! ��!���  
 ��	�
��  !�  	������������$  ��  ����� , �����  �  !�  �����!�����  ��  ����+�  	���	����  �  
�
����  ��  
��'���� ��$���   �!����  �������$  !�  	$������  ���"�  (�����  ��   �'��(��  	��"�����  �  	$����  ��  
	��������  ���	��� ). 

&� ������$����  ��  �����	����  �  !�   ��������  ��   � -������  	���	���� , / ����$��+���  
	��"�����  
�"�  	�  ��%+����$��  !�  �
����  ��  �
���  ���(��  �	����   ��   ��	�'�������  �  
 ��	�"'���  ��  �����  ���"� , �����  �  	�������  �  ��������  !�  �'�����  �!�� �����  (�� �  �	���� ). 

�   ��������  ��  ���������  ����  ��  �
���  �   ��  � ����������  ��  �����  / ����$��+���  
	��"�����  
�"�  	�   ������   �	��	$+�  �������������  
���	�  !�  !�+���  ��   �����*��  (hedging) ��  
��!��(����  ��	���  ���� ,  ��  �����  
�"�  	�  ���-(��  �	����  �   ���� , �-(%��� , ����%�	� , � ��� , 
��� �  �  	����  	����������  ���������  ������
���� . 

���������  	
����
�

��
�  
&�  ��������  ��  � ��
����  	������������$  ��   �����*�� , �����  �  !�  �!'$�����  ��   �� -
��� ���������  ��  �������������$   �����*�  ��  �
���  �%
  ���������  ��	�����$  ���  ��
 ���$ , 
/ ����$��+���  	��"�����   �		%�"� , �  !�����
���  ��   �!������  �������$ ,  �	��	$+�  ���������  
���������  ��   �����*�� . ��������  ��  �
���  ��  ����������   ���
�+�������  �  ������� , ����  : 

�  ���
�.������  – ���� , ��"�� , 	�'���� , �'��'����+�  �   ����'���������  �  �  ����(�����  �%
  
��
�$ , ���
���$ , �-�-�� , (����  �  ������  
����� , ������� , ����� , 
�.����������  �  	���� ;  

�  #����������� ;  
�  2�����
�������� ;  
�  4���������� ; 
�  �����
�������  ���������� ;  
�  2���!%
 ;  
�  2%�����$ ;  
�  2-�-����   ��
�.������ ;  
�  ,��	���� ;  
�  �������  �  !��������������  	��� , �  � .( . �������������  	��"�����  �  	��"�����  �%� � �������  

�������������  ���  �  	��������  ���	��� . 
/ ����$��+���  	��"�����  
�"�  	�  ���������  ��������  ��  �
���  �  �  ��!��(��  ��  ���� ���(�����  
������� . ��
�������  ��! ��	������  ��  ���	������  ��  �
���  !�����  ��   �!������  �������$ , 
�%���$�����  ��  	�	���  ��	�����$  �  �����������  �
������ . 



 
2. /���364��4  ��  �����#
3��  ��#)  
 
 ��
��
 , �����$+  ��  	�  �������������  �%� ���������  ������ , �  �%+�������+���  �%!
�"����  
	�*�����������  �%!��%+��
���  ��  	�	���  ���������$  	�  '%	�  ��!��(��  ��  �(�������� . 3  
�'+� �����$  ���(�* , ��
��
  �  �%!
�"������  	�  ��  �����!���  !���'�  ��  �$��$  ���  	���  ��  ���(��  
�� ������  ���������� .  

�������������  �   ����"�������  ��  	$����  �  ��  “
��  ���
��
  ����� ” ���	��  	�  ��  �����
�����  
!�  ��������� , �����$+�  ��  	�  ����������  �  �����  ���"�  �  ���������  ������ , !�  	�  
����  �����  	�  
� ��	��$�  �������$  ��   �����  �  	�  �!�
��  �������������  ��.���$  ��  '�!���  ��  ������  
��	���	�����  ���� , ����!���  !�  ����������� , ���������  !�   ��
���  ��  ����  �  	� .  

3�������  ����  ��  ����   ��	 �����  �%!
�"����  !�   � -��������  	���	���� , '�!  	�  �%+�������  
�������$  ������  	�  '%	�   ��������� . 

��������  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ” ��  ����������  �  ���"�  �  �
�����  	�  ������  ����  ��  ����  �  
��   �		%�"�  ���������  ��  ��������  �   %���  �%����������  �  ������(���$�� , ����"���  ��  ���������  
��  �
��� , &���)  �   �	!���������  ���
������  ������   �   ����������  
� . 

���  ��%+����$����  ��  	�*������   �  ������!�����  �  � ��������  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ”, 
/ ����$��+���  	��"�����  ��  ����
�  �%
  '�����  
�"	�  "��������  !�  �%!
�"��  ��* -������  
�%!��%+��
���  �  �%���������  ����  ��  ���� . 

������*�%�  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ” �  �!��"��  ��  ������������  � �����(��  ������� , 
 ���!��(�+�  ��  ���'��������  �  !���������  �!�������$  �������  �������������  �%� ���������  
������ .  

��������� , ��  �����  �  �!��"���  	�*������  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ”, 
����  	�  '%	��  
��������!�����   �  	��  �������$  : 

�  ��

��	
���� , ��%�!���  �  
�������������  �  �����
�����  �  
�  ��
�

��	
����  (� �����(�� ) ������� , ��%�!���  �  ������� , �����$+�  ��  	�  	��"����� , �  

(����  ���"�  ��  ����������  ���	������  ��  �
���  �  	�  / ����$��+���  	��"����� . 

�
������
��
  �
�
���  


��������  �����
���(��  ������� , ��  �����  �  �!��"���  	�*������  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ”, ��  : 

���
�
���

  �
�
  – �%!
�"������  �%!��%+��
�����  ��   �����*��  ��  �����  ���"�  	�  '%	�  
 ����$��  ��   �����(����  ������� . 

������(������  �������$  �  �%�����$  ��  ����$��  ����  ���'���� . 
�  01.01.2007 � . 	%�"�����  �����  
 %��� �����  (���  ��  4��� �*���$  �%-! . )%
  
�
����  ��  �������!���$  ��  �����$+�$  ���� ��� , 
���	����$�  ��*����  ��  �%�����$  �  “������������� ”, � ��	����  ��  :  

- � –2 (SR) – �%� ���'����   ��� ������  ��  
�"	�����	����  ��*�������  ������$  S&P  
- 333  + (LR) – �%� ���'����   ��� ������  ��  S&P. 

3  ����	����  ��	���  �%�����$  ��  ���������!���  �  �����������+�   �!����  �����
���  �   ������� , 
���%�(���+�  ������������ . 

�������  �
�
  

)%
  
�
����  ��  �������!�����  ��  �����$+�$  ���� ���   �(��'���  ��  ���	�  ��  ��  �'����  �  
��� ��������  	��%� . ����(�����  ��  
�����  �  (�"	��������  ��!�(����  �  -��	�(����  ����  	���	�  
��  �	����  �  �����  ��  �������������  	��"����� , �!�%�.���  ��  ���������   �!��  ��  �����  ���"�  ��  ��  
�'����� . #%+�������  ����   ������������  !�  �������������  	�  �� �	��� . 

������
����  �
�
  (“����  ��   ��� ��������  � ���'���� ”) – ����%�  	���	������  ��  ������������  	�  
'%	�   ����$��  ��  �����������  (	���������� )  ������ ,  ����(�+�  �  �����
����� . 

 

 



���������������  ��  '%���������  �����
���  �  ������$��  ��  ����(��  �%���  	���"	�  	�  
	� %��������  ���'������  ��   ���(����  �	����� . 3����(��$�  �����  ��  ���������  ��  �������$��  �  
��	���  	%�"��� ,  ���%�	�����  ��  �%
  4# , � ���	  � ���������  ��  	%�"�  ��  ����� , (�  ��  ��(�����  ��  
2004 � . ������  ��  ������*����  �������  ��  ��   ���.���  �$!�� . 2�!�   �����  �  
�
����  �  �  
 ������ ���"��   ����� , ����  (�  �����%�  ��  (���������  ��  '�  ��$'����  	�  	���	�  	�  �����!��  �%��  �  
��
 �  ��  �������$  �  �%�����$ .  

�������  �
�
  – �%!
�"������  �%!��%+��
�����  ��  �������������$   �����*�  	�  '%	�   ����$��  ��  
 ��
���  �  ���������  ��  ��!��(����  ������ , �  �����  ��  �!	�	���  �������  ���"� , �%	%�"�+�  ��  �  
�������������$   �����*� . 

/ ����$��+���  	��"�����  ���������  ���	������  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ” �  ������ , 
	���
�������   ��	�
��  �  ������  ���  4��� , ��  ��  �  �!��-(���  ����(����  ��  ���"� , �
�������  �  
	����  ������ . ��  
�
���� , �  ��*��  ���%�  �  ������  ��������  �%
  4�����  ���  �%�����$  �%! ���
�  
4�����  ����   ���(��  �	����� , �$
�  	�  �%+�������  �������  ����  !�  ��� �!������  �  ��$��  �  	�  �  ��  
	����  ������ . / ����$��+���  	��"�����  ������(���  �������$  ����  (��	"����� ) �  �%����������  �  
���������������  ������(���$ , ����"���  ��   �������  ���	'�  �  �������� . 

�
����  �
�
  – ��%�!��  �   ��
�����  �  ���������  ����  ��   �!��� , ��  ��*��  ��  �%������  �����������  
������ . 

6������$�  ����  ��  �����$  �������  	�  	%�������  �����  ���"�  (�'������� ), (�$��  ���*����  ��  
 ��
��$  �  ���	�����  ��   ��
$����  ��  ���������  ���� . ���  �����(����  ��  ���������  ����  �  
�%!
�"��   �!������  ���*����  ��  �� ��������  ����������  	�  ��   ���"�  �  	�  ��  '%	�  �����!�����  
 ����������   � -	�'��  	���	����  ��  ����������  �  ���������   � -������  �%!��%+��
��� . 

���   ���"����  ��  ���������  ���� , 
�"�  	�  ��  �(����  ����  	�  '%	�  ��
 ��������  ��  ������������  ��  
���*������  ��  ��
���  ������ . 

/ ����$��+���  	��"�����  ��  ����
�  	�  
���
�!���  �������$  ����   %��� , (��!  �����������  �  
���"� , �!	�	���  ��  ���'����  �%� ���������  ����.����  �
������  �  ����� , (��!  � ��
�!���$  ��  
 �����*�� , � .� . � ��������  ��  ���(����  ���������  (
��������� ) ��  ������
������ , �  �����  
��������� . 

�� -
����  �  ���$�����  ��  �������$  ����  �%���  (�����  ��  �������������$   �����*� , �%	%�"�+�  
���"�  '�!  ���������  	���	����  (����� ), 
����   ��
�����  �  ���������  ����  	�  ���$$�  �%���  ���(��  
���������� , 	��������  	���������$�   ������ , �! ��!���  !�  ������  ��  �������� , �  ��%�!��  �  �$� . 

�������  �
�
  – �%!
�"������   �!����  ���$��$  	�   ����$$�  �� ��	��	���  �%���  �(��������  
�%!��%+��
���  ��  �������� . 


�  ���$
�  !��(����  !�  �%���$�����  �  	���	������  ��  �������������$   �����*�  ��  ��  “
��  
���
��
  ����� ” �  (���������������  ��  ��	������  ������  �   �����*��  ����  �$��  �%
  	��"���$��  ��  
 �!��� , ��  ��*��  ��  �%������ . „
��  ����  ����	"
%�� ” ��  ����������  �  
���
�!���  ��!�  ����  (��!  
 ����$���  �����!  ��   �!���  �   ����������  ��   �	��	$+�  
���	�  !�  � ��������  ��  �������������$  
 �����*� .  

�

�
	��  �
�
  – (���  ��   �!����$  ���� . 
�%"	����$��  ��  �%� !����	����$  ���  ���%!
�"����  !�  
 ��	�"'�  ��  � ��	����  �����  ���  ����$   �����*�  !�  ����%�   ����	  ��  ���
� , '�!  ����  	�  	���	�  	�  
 ���.���  ����!��������  ��!��	�  ���  �� �������  !���'� .  

��  
��������  ��!�  ����  !�����  ��  ��!�������  ��  �����
�����  �   �!���  ����  �$�� . 
(������$��  !�  
��!�������  ��  �����
�����  ��  �������� , �%
  
�
����  ��  �!����$��  ��  �����$+�$  ���� ��� , ��  
 ���"������ . 2���  	���  ���������  	�  ��  �
$�� , (�   ��� ��������  � ���'����  ��  �����������  +�  
�������� , �����  �  +�  ��  !������   ���%�������  ��  (�"	��������  �����������  ��  '%�������$  
�� ������   �!�� .  

�
�
  ��  �������  ��  �
���
����
��  �
�
����
  

/����$��+���  	��"�����  ���������  ��������  ��  ��  “
��  ���
��
  ����� ” �  
����������   �����  
��  �����  ���"� . 4
�������� , (����  �����  ���"�  ��  �%������  ��  '%�������$  ���������   �!�� , ���  �+�   

 



��  � �!���  �!�$��   ����� ���  !�  	�'��  ��� ��������  � �������� , ����  � ����$���  ��������  ��  
��
 ������  �����������  ���  ��  �   ��!�  ��  ���(��  ��������� . 

�!
�����$��  �  ���
��������  '�!� ,  ��!   ����	����  ��	��� , ��
�����  ��!�  ���� , ����   �	�'����  

�����!
���  !�  !�+���  ��   ������  �  ����������  ��  
������������  ��'�������� . /����$��+���  
	��"�����  ��  ����
�  	� %��������  	�  ��
���  �����  ����  ���������  ��������  ��  ��  “
��  ���
��
  
����� ” �  ���"�  ��  �
������ , � �!��+�  ������  ����	����  !�  	�'��  ��� ��������  � �������� . 

���
������
��
  �
�
���   

��
�����  �
�
  – ��%�!��  �  ����  	���  ������������  �  	�	��  ������  ��  �����
�����  �
��   � -	�'��  
���   � -��.�  �%!��%+��
���  ��  �(��������  ��  ����������  �  	���  ������ . 

������!�������   ���"������  ��!�����  ��  �����
����� , ����  �$�� , �  �� �������$   �!�� , �  (������� , 
��   ��	 �������  !�  	�'����  ��!�����  ��  �������  �  �(���������  �  ����  (��!  �����(�������  ��  
�%!
�"�������  �  ��(�����  !�  ����������� .  

����	���  !�  � ��������  ��  �������������   �����*�� , �����  ��  �! ��!��� ,  �!���$���  ��  
/ ����$��+���  	��"�����  	�   �		%�"�  	�'��  ������������   �����*�  ��  �����  ���"�  ��  ��  “
��  
���
��
  ����� ”, �%	���  ��������$�  ����  �  
���
�!���� . 

 
������  �
�
 , ��%�!��  �  �%!
�"������  !�   ��!������  ��  ���	��� , ��$��  �  ������  ������(���  ��  
&���)  !�  	����������  ���	��� . &� ��  “ 
��  ���
��
  ����� ” 	�*�����  ������   ������  !�  
�����	���� . ���������$�  ����  �   ��	���������  ���
������  ������(�� ,  ��  �����  �%+�$�  ��  ���"	�  
	�  � ���'������  ��  �
���  	�  ��������  	���	����  (!
����  �
�
 ). 

�
�
  ��  ��������
���  -  „ 
��  ����  ����	"
%�� ” ��  ������$��   �	��	$+�  ������!�������  
��������� , �(�������  ��  �������������������  � ���������  �   ��������  ��   �	��	$+�  
���	�  !�  
� ��������  ��   �����*�� , !�  
���
�!�����  ��  ��!�  ���� . 

����
�
���  �
�
  ��  ������"��  –  ���!��(�  ��  �����  ��  ��!��(����  ��	���  �����  ���"�  �  ��  
� �����(��$  ����  ��  	��"������� , (����  ���"�  ��  ���-(���  �   �����*�� . 

3��(��  ��	���  ����   �	��"��  ��   ����$���  �����!  �  �������  ��  / ����$��+���  	��"����� . 

 

3. ��&�  &�  �&5
23��4  ��  �����
#3��  
2742  
 
 ���������  ���	  “
��  ���
��
  ����� ” ������!���  ����+���  ��  �(�����	��  ��(������  �  

�%����������  �  �!�������$��  ��  '%���������  �(�����	�� , 	��%(��  �  �%�������  !�����	��������  �  
���%�	�����  ��  �%����	������  ��  / ����$��+���  	��"�����  �(�����	��   ������� . 

 5�	�.��$�  �(�����	��  ��(��  �  �!������  �  �%����������  �  �!�������$��  ��  ��"	�����	����  
�(�����	��  ����	����  !�  ���������  ��(��� ,  ����"�
�  �  ���  ��  ���������  (� . 22�  ��  &�����  !�  
�(�����	������ . 

 ���  ��%+����$����  ��  ��(��������  ��  �
���   ��!  2007 � . �  �%����$����  ��  ��	�.��$  
��������  ��(��  !�  �%+�$   ����	  ��   ��������   ����� ���  : ����+�  ��(���$���� ; 	�*����+�  
 ��	 ��$��� ;  ��	�
����  ��  �%	%�"������   ��	  ���
��� ;  ��	 �!������ ; �% ������
���  ��  
 ����	���  �  ��!��	��� . 

 ���!  ��(����$   ����	  ��  ��   ������   ��
���  �  �(�����	����   ������� . 
 
 
 
4. �
�#��246��  �4648)�  
 
3��(��  	����  !�  2007 ��	���  ��   ��	�������  �  �����$+�$  ��������  ��(��  �  ���$	�  ���� . 

� . ��������  ��  �
���  ��  �%���$�  �	��������  ��  : 
� . �����  ���"�  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , 	� ������  	�  ���  �%�������  ��  ���������  

 �!��   �  �
��%��  ��  (� . 7 ��  &�����  !�   �'��(����   ��	������  ��  �����  ���"�  (&���) ); 
' . �����  ���"�  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , �%�������  ��  ���������   �!�� , ��!��(��  ��  

��!�   �  (� . 7 ��  &���) , �  �� �'����  �%�����$  ���  	����  	%�"���  (����� , �����������+  ��	���� , 



 ��!���  �   �'��(��  	���% �� , �����  �  �  �����  ���"�  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , �
�������  
��  �� �'����  �%�����$  ���  	����  	%�"���  (����� ; 

� . �����  ���"�  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , 	� ������  !�  �%�����$  ��  ���������   �!��  ��  
���	���  '����  ���  �%�������  ��  	���  ���������   �!��  �  �����  	%�"��� , �����������+  ��	���� , 
 ��!���  �   �'��(��  	���% �� , ��*��  �  ���-(��  �  � ��%� , �	�'���  ��  !�
������ - ��	��	����$  ��  
)�
���$��  !�  ��������  ��	!��  ()�� ); 

� . �������  �!	�	���  �����  ���"� , ������$��  ��  �
���$�� , �����  ���-(���   ��
���  ��  
!�	%�"����  	�  ��  ����  	� ������  �  	�  '%	��  	� ������  �  ����  ��   � -	%�%� ��  �	��  ��	���  ��  
�!	�������  �
  !�  �%�����$  ��  ���������   �!��  ��  ���	���  '����  ���  	���  ���������   �!�� , 
�����������+  ��	���� ,  ��!���  �   �'��(��  	���% �� , ��*��  �  ���-(��  �  � ��%� , �	�'���  ��  
!�
������ - ��	��	����$  ��  )�� ; 

	 . 	$����  ��  ����������  �������������  ���
� ,  ���(���  ��!��.����  !�  �!�%�.����  ��  	�*����  
�%������  ���������  85/611/4�
  ��  #%����  � /���  ��  	����  ����������  �������������  ���
�   �  
�
��%��  ��  § 1, � . 26 ��  	� %����������  ��! ���	'�  ��  &���)  ��!�����
�  ��  ���� , 	���  ��  �%� 
��	���+�  �  	%�"���  (�����  ���  �� ,  ��  �������  (� : 

� ) 	������  ����������  �������������  ���
�  �������$�  ��  ���	����  ������$ : 
�� )  ���(���  ��  ��!��.����  !�  �!�%�.����  ��  	�*����   �  !���� , �%������  ��*��  �%���  �$�  ��  

��%+����$��  ��	!�� , ��*��  !�
������ - ��	��	����$�  ��  )��  �
$��  !�  ������������  ��  ��	!���  
�%������   ������  ��  4��� �*���$  �%-! , �  �!��
�	�*�������  
�"	�  ��	!������  ������  �  �  
	�����%(��  ��� ��  ��������� ; 

'' ) !�+�����  ��   ����"�������  ��  	$����  �   ��������  !�  ��! ��	��������  ��  �������� , !�  
 ��!������  �   ��	�����$����  ��  !��
�  ��  �����  ���"� , !�   ��	�"'���  ��  �����  ���"�  �  
������
����  ��   ���(��$   �!�� , �����  ������������  �������������  ���
�  ��   ����"��� , ��  
������������  ��   ��������  �  !�+�����  ��   ����"�������  ��  	$����  ��  ����������  �������������  
���
� ,  ���(���  ��!��.����  !�  �!�%�.����  ��  	�*����  �%������  ���������  85/611/ 4�
  ��  #%���� ; 

�� ) ��!������   ����	�(��  �����
���$ , ����  �!����$�  �   �'�������  ��	�.��  �  6-
���(��  ��(��� , 
����!$��+�  �������� ,  ������� ,  �(��'���  �  �!�%�.�����  � ������   ��!  ��(����$   ����	 , �  

' ) ��   ���(�  ��  10 ��  ���  ��  ��������  ��  ������������  �������������  ���
� ,  ���(���  
��!��.����  !�  �!�%�.����  ��  	�*����  �%������  ���������  85/611/4�
  ��  #%���� , ���  	������  
����������  �������������  ���
� , �����  ��   ��	��"	�  	�  ��   ��	�'�$� , 
����  �%������  ������  ���  
 ��������  ��  ��!�  ����������  �������������  ���
�  	�  '%	��  �����������  �%��� ��  �  	$����  ��  
	����  ����������  �������������  ���
� ,  ���(���  ��!��.����  !�  �!�%�.����  ��  	�*����  �%������  
���������  85/611/4�
  ��  #%���� , ���  	����  ����������  �������������  ���
� ; 

� . �������  �  '���� ,  ����
�   ��   ��������  ���   ��  �����  �%+�������   ������  	�  '%	��  
�!�������   �  ��$��  ���
� , �  �  	���  	�   �	�"�  ��   ���(�  ��  12 
����� ,  ��  �������  (�  '������  �  �%� 
��	���+�  �  �� �'����  �%�����$  ���  �  	����  	%�"���  (����� , �  ���  �  �%� ��	���+�  �  �����  	%�"��� , 
 ��  �������  (�  �  �'���  ��  '������!�
��   ������ , �����  !�
������ - ��	��	����$�  �
$��  !�  
������������  ��  ��!�  �%������   ������  ��  4��� �*���$  �%-! ; 

" . 	����������  ���������  ������
���� , ���-(������  ������������  ��  �$�  ������
���� , 
!�	%�"���$��   �  �����  
����  	�  '%	��  �! %�����  (��!   ���(��   ��+��� , �%�������  ��  ����������  
 �!���   �  ' . �  – 3 � /���  	����������  ���������  ������
���� , �%�������  ��  �!�%�'������   �!��� , 
 ��  �������  (� : 

� ) '�!�����  �
  ������  ��  �����  ���"� , ���������  ��	���� , �������   ������� , ������  ���  
�������  ������� , �����  �������$�  ��  ���������������   �������  ��  �
��� ;  

' ) 	����������  ���������  ������
���� , �%�������  ��  �!�%�'������   �!��� , �����  �������$�  ��  
���	����  ������$ : 

�� ) �����+����  ������   �  �	������  �  ��!�  	����������  ���������  ������
����  �  �'���  ��  
��	�"	��  ��	!��  �  �������$  ��  �!�������$ , � ��	�����  ��  !�
������ - ��	��	����$  ��  )�� ; 

'' ) 
����  	�  ��  ����$���  �"�	�����   �  �'+� ����� ,  �	��"�+�  ��   �������  
���	� , �  �%� �����  
�	��  
�
���   �  ����������  ��  ���"�������  !�  �
����  ��  �
���  
����  	�  '%	��   ��	�	��� , 
�����	�����  ���  !������  (��!  ��������  �	����   �  � ����	����  ���*���� ; 

! . ������
����  ��   ���(��$   �!��  �!�%�  ��!� , �%�������  ��  ���������   �!�� , ���  �%���  �
���$��  
���  �
������  ��  ��!�  ������
����  ��  ��%+����$��  ��	!��  �  ���  !�+���  ��  ���"�������  ���  
��������� , �����  �  �������$+�  ��  ���	����  ������$ : 



� ) �
�������  ���  �����������  ��  �� �'����  �%�����$  ���  	����  	%�"���  (����� , ��  �����  
����������  ���  
�����  ������ , ��  �%���������  ����	��  '���� , ��  ���������  '����  ��  	����  	%�"���  
(����� , ��  4��� �*�����  ���������  '���� , ��  4��� �*���$  �%-!  ���  ��  4��� �*�����  �������������  
'���� , ��  �����  	%�"��� , �  �  ���(����  ��  ��	������  	%�"���  - ��  �	��  ��  (��������  ��  ��	��������  
	%�"��� , ��   �'��(��  
�"	�����	��  ������!���$ , �  ��$��  (������   ���  �	��  	%�"���  (����� ; 

' ) �!	�	���  ��  �
����� , (�$��  �
���$  �����  ���"�  ��  �%�����  ��  ���������   �!��   �  ' . �  - 3; 
� ) �
�������  ���  �����������  ��  ���� , �%���  �����  ��  ��%+����$��  ��	�"	��  ��	!��  �%������  

�������� , � ��	�����  ��   ������  ��  4��� �*���$  �%-! , ���  ��  ���� , �����  � �!��   ������ , �	�'����  
��  �%�������$  ��
 �������  ����� , ���������+� , (�  ������  �������$  ��  �!�������$  �������  ������ , 
�������  ��  �!�������$�� , � ��	�����  ��   ������  ��  4��� �*���$  �%-! ; 

� ) �!	�	���  ��  �
������ , ��!��(��  ��  ��!�   �  '����  "� ", "' " �  "� ", �������$+�  ��  �������� , 
� ��	�����  ��  !�
������ - ��	��	����$  ��  )�� , ���������+� , (� : 

�� ) ������������  �  ��!�  ������
����  ��  �'���  ��  !�+��� , ������������  ��  !�+����� , ��  ��$��  
 �	��"��  ������������   �  '����  "� ", "' " �  "� "; 

'' ) �
�����%�  �  	��"����� , (�*��  �� ����  �  ��!����  ��  �  ��!
��  ��   � -
����  ��  ��������  
��������*����  ��  10 000 000 ���� , �  �����   ��	����$  �   �'������  ��	�.��  �	�������  ��(��� ; 
	��"����� , �����  ���������  ��� �  ��  	��"����� , �  ��$��  �(����� , ����  �	��  ���  �$�����  ��  ��!�  
	��"�����  ��   �����  !�  �%�����$ , ���  	��"����� , �����  ���������  	��"�����  !�  ���-����!���$  ��  
�%! ��!��+�  ��  ��  ���	����   �	�'����� , ���������  ��  ���������  ���������$ , �������$+�  ��  
�!�������$��   �  ' . � ). 

 ���"������� , !�  �
����  ��  �
��� , 
�"�  	�  ���������  ��   ���(�  ��  10 ��  ���  ��  ��������  ��  
�
���  �  �����  ���"�  �  ������
����  ��   ���(��$   �!��  �!�%�  ��!�   �  � . 1. 

 �
��12  ��  
�"�  	�   ��	�'���  �����  ('������	�� ) 
�����  �  �����������  �%���  �$� . 
 / ����$��+���  	��"�����  ��  
�"�  	�  ���������   ���(�  ��  5 ��  ���  ��  ��������  ��  �
���  �  

�����  ���"�  ���  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , �!	�	���  ��  �	��  �
����� .  
 / ����$��+���  	��"�����  ��  
�"�  	�  ���������   ���(�  ��  20 ��  ���  ��  ��������  ��  �
���  �%� 

�������  �  �	��  '���� . 
 ���������  ��� �!���$  ��  �
���  �%
  �����+����  ������   �  �	����  �  	����������  ���������  

������
���� , �%�������  ��  �!�%�'������   �!��� , ��  
�"�  	�  ��	��%��$  10 ��  ���  ��  �������� , ������  
�����+����  ������  �  '����   �  � . 1, '����  4 �  �  ����������  ���(��  - 5 ��  ���  ��  �������� . 

 / ����$��+���  	��"�����  
�"�  	�  ���������  	�  10 ��  ���  ��  ��������  ��  �
���  �  �����  
���"�  ���  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , �!	�	���  ��  �	��  �
����� ,  ��  �������  (�  �'+���  
���*����  ��  ��!�  ����������  ��  ��	��.���  40 ��  ���  ��  ��������  ��  �
��� . ���  �!(���$����  ��  
�'+���  ���*����  ��  ��������   �  �!��(����   %���  ��  ��  �!�
��   ��	��	  �������  ���"�  �  
������
������  ��   ���(��$   �!��   �  � . 9. 

 
'+���  ���*����  ��  ������������   �  � . 4 - 6 �  �����  ���"�  ���  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , 
�!	�	���  ��  �	��  ���� , ���������   ��  ����  ���� , �����  �  ��� �!���$��  �%
  �%+���  ���� , �%!�������  
�  ��!�����  ��  �	����  �  	����������  ���������  ������
���� , �%�������  ��  �!�%�'������   �!��� , ��  
��$'��  	�  ��	��%��$  20 ��  ���  ��  ��������  
� . 

/ ����$��+���  	��"�����  
�"�  	�  ���������  	�  35 ��  ���  ��  ��������  ��  �
���  �  �����  
���"�  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , �!	�	���  ��  �	��  �
����� , ���  �������  ���"�  �  
������
������  ��   ���(��$   �!��  ��  �!	�	���  ���  �����������  ��  �� �'����  �%�����$ , 	����  
	%�"���  (����� , ��  �����  
�����  ������ , ��  �����  	%�"���  ���  ��   �'��(��  
�"	�����	��  
������!���$ , �  ��$��  (������   ���  �	��  	%�"���  (����� . 

 
'+���  ���*����  ��  �������������   �  � . 4 - 9 �  �����  ���"�  ���  ������
����  ��   ���(��$  
 �!�� , �!	�	���  ��  �	��  ���� , ���������   ��  ����  ���� , �����  �  ��� �!���$��  �%
  �%+���  ���� , 
�%!�������  �  ��!�����  ��  �	����  �  	����������  ���������  ������
���� , ��  
�"�  	�  ��	��%��$  35 ��  
���  ��  ��������  ��  �
��� . 

 6����� ,  ����	��"�+�  �%
  �	��  ��� �  !�  ������  ��  �%����$��  ��  �������	����  ��������  ��(��  
�%������   ��!������  �(�����	��  ����	���� , ��  ��!���"	��  ����  �	��  ����   ��   ��������  ��  
������(���$��   �  � . 4 - 10. 

 
 
 
'+���  ���*����  ��  ������������  �  �����  ���"�  ���  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , 

�
�������  ��  �	��  ��� � , ��  
�"�  	�  ��	��%��$  20 ��  ���  ��  ���*������  ��  ��������  ��  �
��� . 



 �
��12  ��  
�"�  	�   ��	�'���   ���(�  �� : 
� ) 10 ��  ���  ��  �������  '�!   ����  ��  ���� , �!	�	���  ��  �	��  ���� ; 
' ) 10 ��  ���  ��  �'���������  ���  	����  	%�����  �����  ���"� , �!	�	���  ��  �	��  ���� ; 
� ) 25 ��  ���  ��  	$������  ��  �	��  ����������  �������������  ���
� ,  ���(���  ��!��.����  !�  

�!�%�.����  ��  	�*����  �%������  ���������  85/611/4�
  ��  #%����  � /���  	����  ����������  
�������������  ���
�   �  �
��%��  ��  § 1, � . 26 ��  �� %����������  ��! ���	'�  ��  &���) , ��!�����
�  
	���  �  �%� ��	���+�  �  	%�"���  (�����  ���  �� ; 

� ) 10 ��  ���  ��  ������
������  ��   ���(��$   �!�� , �!	�	���  ��  �	��  ���� . 
 / ����$��+���  	��"�����  
�"�  	�  ���������  ��   ���(�  ��  10 ��  ���  ��  ��������  ��  �
���  �  

	$����  ��  �	��  ����������  �������������  ���
� ,  ���(���  ��!��.����  !�  �!�%�.����  ��  	�*����  
�%������  ���������  85/611/4�
  ��  #%����  ���  	����  ����������  �������������  ���
�   �  �
��%��  
��  § 1, � . 26 ��  �� %����������  ��! ���	'�  ��  &���) , ��!�����
�  	���  �  �%� ��	���+�  �  	%�"���  
(�����  ���  �� . 

 
'+�$�  ��!
��  ��  ������������  �  	$����  ��  ����������  �������������  ���
�   �  �
��%��  ��  § 
1, � . 26 ��  �� %����������  ��! ���	'�  ��  &���) , ��!�����
�  	���  ��  �%� ��	���+�  �  	%�"���  
(�����  ���  �� , ��!��(��  ��  ����������  �������������  ���
� ,  ���(���  ��!��.����  !�  �!�%�.����  
��  	�*����  �%������  ���������  85/611/4�
  ��  #%���� , ��  
�"�  	�  ��	��%��$  30 ��  ���  ��  ��������  
��  �
��� . 

 
�����(���$��   �  � . 4, 7, 9, 10 �  � . 13, (1) ��  ��   ������� , ������  / ����$��+���  	��"�����  
� ��"�$��  !�  �
����  ��  �
���   ����  ��  !� ������ ,  ���!��(�+�  ��  �����  ���"�  �  ������
����  ��  
 ���(��$   �!�� , �����  ��  (���  ��  ��������  ������ . 

 ���  ����.����  ��  ���������������  ������(���$   �   ��(���  �!�%�  ��������  ��  
/ ����$��+���  	��"����� , �����  �  �  ���(����   �  � . 16, ��  �  	�%"��  �  7-	�����  ����  ��  �������$����  
��  ����.������  	�  ���	�
�  ��
���$�� , ����   ��	��"�   �����
�  �  
����  !�   ����"	���  ��  ��������  
�  �%����������  �  �!�������$��  ��  !�����  	�  6 
�����  ��  �!�%�.������  ��  ����.������ . 

 #����������  ��  ��������  �   �������  ��  �
���  ��$'��  	�  �������$  �  ��  ���	����  �!�������$ : 
� . ��   � -
����  ��  70 ��  ���  ��  ������������  �  �����  ���"�  �  ������
����  ��   ���(��$   �!�� , 

 �����  !�  �%�����$  ��  ���������   �!�� , ��$'��  	�  '%	��  �  �����  ���"�  �  ������
����  ��   ���(��$  
 �!�� , �����  �
��   �!����  ���� ; 

' . �'+�$�  ��!
��  ��  ������������  �  �������	��  ������  ��  
�"�  	�  '%	�   � -���$
  ��  30 ��  ���  
��  ��������  ��  �
��� . 

 ��   � -
����  ��  10 ��  ���  ��  ��������  ��  �
���  ��   ���(��  ���	����  �  ���� , �!�
���$   �  
'�!���(��  ���  �%� ����  	�  3 
�����  '������  ������� , �����  ���"�  ���  	����   ����"��  ���	���� , 
� ��	�����  �  ����	'� . ���%�  ��   ���(����  ���	����  �  ����  �  �!�
���$��   �  '�!���(��  ���  �%� ����  
	�  3 
�����  '������  �������  ��  
����  	�  '%	��   � -
����  ��  5 ��  ���  ��  ��������  ��  �
��� . 

 / ����$��+���  	��"�����  ��$'��  	�   �		%�"�  �   �����*��  ��  �
���  ���	����  
�%����.���$ : 

� .  ���(��  ���	���� , �����  ���"�  �   �!����  ���� , 	%�"����  �����  ���"� , ������
����  ��  
 ���(��$   �!��  �  ���������(��  �!�
���$  - �  ��!
��  ��   � -
����  ��  100 ��  ���  ��   �����������  
����+�  !�	%�"���$  ��  �
��� ; �   

' .  ���(��  ���	����  �  ���� , '�!���(��  ���  �%� ����  	�  3 
�����  '������  �������  �  	%�"����  
�����  ���"�  - ��   � -
����  ��  70 ��  ���  ��   �����������  ����+�  !�	%�"���$ , �  �!��-(����  ��  
!�	%�"���$�� , ��%�!���  �  �(�����  �  �����(������  ��  �� �����  ��   �'��(��  	��"����� . 
� . ��/5�  �)2�3�  ��  �
���  : 
 ���������  	� �!��� ,  �����  ��  ���� ,  ���(����  ���	����   �  ��! ��+������  �
����  �  ���������(����  
�!�
���$  ��  ����$���  �%
  ���$  ��   ��	��	��$  ��'����  	�� , ��  ����$��� , �����  ���	�� : 

 	 ) '��������  	� �!���  -  �  ��
��������  �
  ���*����  �   �����+���  ��  �%������  	�������  
����� ���  ����� ; 

 � )   �����  ��  ����  -  �  ��
������  ���*���� ; 
 � )   ���(����  ���	����   �  ��! ��+������  �
����  -  �  ��
������  ���*���� ; 
 � ) ���������(����  �!�
���$  '�!  � ��	����  ������   ������  ���  	���	  -  �  ��'����*���� ; 
 � ) ���������(����  �!�
���$  �  � ��	����  ������   ������  ���  	���	  -  �  ��'����*���� , 

�����(���  �   �����+���  ��  �%������  	�������  ����� ���  �����  ���  	���	 . 



�����������  ������ , 	���
�������  �  (�"	��������  ������ , ��   ���!(���$���  �  ������  
��������*���� , � ��	�����   �  ���������$  ����  ��  �%���������  ����	��  '���� , ����	��  !�  	��$ , !�  
��*��  ��  �����$  �������� . 

  ������������  �  ��
�����������  	%������*��  ������   %�����(����  ��  ����$���   �  ����  ��  
 ��	�'����� , �  � ����	�����    �	��"��  ��   ����	�(��  ������   �  � ����	����  ���*���� , �%�'��!��  
 ��	��	���$  �  �#�
  16 
�	��  ��  ������ . �����������   �  � ����	����  ���*����  ��  �!�%�.��  
�"���	��  �%
  31 	���
���  ��  �%���������  ��	��� . ���   ���.�����  ��  �����������$  ��	���  !�  
��	�����  ��	  10% ���   ��  ����(��  ��  !��(������  ��!��(�$  
�"	�  '����������  �  � ����	������  
���*����  ��  	%������*����  ������  � ���������$�  �����  ��  ��  / /�  
�"�  	�  �!�
�  ��.����  
 ����������  	�  ��  �!�%�.��  �  ��   � -����%�   ����	  ��  ���
� . 
 

#���	
  ��  ����
�  
 

I . ��  �������   !��  

1. $��%���

  	��&���
  ����
  
�
&� . 

1.1. ������
�  �


�  �
��� , 
������
�  �  �
�������  �������� . 

��!����  �  ���	������
���(����  ����  ��  ������  „ �� ��� ” !�  ����+�$  ��'����  	�� , � ��	�����  ��  ��  
 � -
����  ��  	��
�   %���(��  	��%��  ��  	%�"����  �����  ���"�  �%������  	�*����+�$  ���
������  
��� , ���"	�+  ������$��  �  ��	�  !�  �
������� ,  ��	�'�����  �  �! ��+���  ��  '�!����(��  	%�"����  
�����  ���"� . 

3  ���(�* , (�  ������  �  �!(������  ��  ��������  ��   ��	�������  '�����  ����  ��   %���(����  	��%�� , �$ 
��  �! ��!��   �$��  !�   �������� . ���  ������� , (�  ������  �  (���� , ��  ��������  ��  ���������  
��������������   �   ����	�(����  �  �����+�  ��  ���������  �� ��� , �$ ��   ���'��!���  �  '�����  �  ���	  
����  ��  �! ��!��  !�   �������� . 
 1.2. ������
�  �


�  �
��� , 
������
�  �  	����
�  ��   �
�������  �������� . 

�	"	��	  ���	  
�  �#������  #�  
������  �	��� : 
� )  �  ����  "�� ��� "  ��  !�����$��  ��   �!���  �  	��$  ��  �������� , �'$����  �  ����������  �����
�  

!�  ������  �����
���$  ��  �����  ���"� ;  
' ) �  ���(�*  (�   �!��%�  ��  �����  ���"�  ��  �  !�������  	�  15,00 (���  �  	��$  ��  ��������  -  �  ����  

"�� ��� "  ��  !�����$��  ��   �!���  !�   ����	��$  ��'����  	�� , �'$����  �  ����������  �����
�  !�  ������  
�����
���$  ��  �����  ���"� ; 

� ) �  ���(�*  (�  (�"	��������$�   �!��  ��  �����  ���"�  ��  ��'���  �  	��$  ��  ��������  -  �  ����  
"�� ��� "  ��  !�����$��  ��   �!���  !�   ����	��$  ��'����  	�� , �'$����  �  ����������  �����
�  !�  ������  
�����
���$  ��  �����  ���"� . 
3  ���(�* , (�  ������  �  �!(������  ��  ��������  ��  � . � ) – � ) �  '����� , �$ ��  �! ��!��   �$��  !�   �������� . 
���  ������� , (�  ������  �  (���� , ��  ��������  ��  ���������  ��������������   �   ����	�(����  �  
�����+�  ��  ���������  �� ��� , �$ ��   ���'��!���  �  '�����  �  ���	  ����  ��  �! ��!��  !�   �������� . 
 
2. '�������
��
  ����
  
�
&�  

2.1. ��  '%�������  �  (�"	��������  �����  �   ���� ,  �����  !�  �%�����$  ��  ���������   �!��  ��  �����  
���"�  �  �� �'����  �%�����$ , �����  �  '%�������  �����  �   ���� ,  �����  !�  �%�����$  ��  ���������  
 �!��  �  	%�"���  (����� : 
          � )  �  ���	�� �����������  ����  ��  ���-(�����  �  �$�  �	����  !�   ����+�$  ��'����  	�� , �'$����  �  
'������$  '-����� , ���  �'�
%�  ��  ���-(�����  �  �$�  �	����  !�  	��$  �  ��   � -
��%�  ��  0,02 ��  ���  ��  
�'�
�  ��  �%���������  �
���$ .  

' ) ���  ��  
�"�  	�  ��  � ��	���  ����   �  ��	�  ��  � . 2.1. '����  � ), ������  ��  ������� , �%�������  ��  
 ������ , ��  � ��	��$  ����  ���	������
���(��  ��  ��* -��������  ����  "�� ��� " ��   ��%(���� , �����  ��  
����	��  �%
  
�
����  ��  !�����$��  ��  ����������$   �!��  �  ����+�$  	�� , �  ���	�� �����������  ����   

 
 
��  ���-(�����  �%� �%���������  �����  ���"�  �	����  !�  �%+�$  	�� .  ������  ��  � ��	��$   �  ��!�  

��	  ��
�  �  ���(�* , (�  �
�  ���-(���  �	����  �   �	�	���   ��%(��  �  ����  "�� ��� ".  



   � ) ���  �  ����+�$  ��'����  	��  �$
�  ���-(���  �	����  �  �����  ���"�  ��  �%���������  �
���$ , 
 ����	��+���  ������  ��  ������� , �%�������  ��   ������ , ��  �!�%�.��   �  ���	������
���(����  ��  ��* -
��������  ����  "�� ��� " ��   ��%(���� , ����	��  �%
  
�
����  ��  !�����$��  ��  ����������$   �!��   �  (� . 
7 &���)  !�  ����+�$  	�� , �   ����	����  ����  ��  ���-(���  �  �$�  �	����  �  ��
����  ��   ����	��$  30-
	�����   ����	 . 3  ���(�* , (�  �   ��	��	��$  30-	�����   ����	  �  �!�%�.����  �����(����  ��  �� �����  
���  ��!	��$��  ��  �������  ��  �
������  ���  �  �'$����  �! ��+�����  ��  	���	��� , !�  �!(���$����  ��  
���	������
���(����  ���*����   �   %�����  �!��(����  ��  �!�%�.��  �������$  ��   ����	����  ����  ��  
���-(���  �  �������  ���"�  �	����  �%� �%����.������  ��  �����(����  ��  �� ����� , �%�������  ��  
��!	��$��  ��  �������  ���  ��!
���  ��  	���	���� , ���   ����	����  �	����  �  ���-(���    ��	�  	��$ , ���	  
��*��   ����"�������  ��  �����  �$
��   ����  	�  �(������  �  �����(������  ��  �� ����� , �%�������  	��$  
��  ��!	��$����  ���  	��$ , ��  ��*��   ����"�������  ��  �����  �$
��   ����  ��  	���	��� .    

   � ) �  ���(�*  (�  ����������$�   �!��  ��  �  !�������  	�  15 ( .,  ����	��+���  ������  ��  �!�%�.��   �  
���	��$  ��(�� : 
�� )  �   ����	��  ����  ��  ���-(���  �  �$�  �	����  !�   ��	��	��$  ��'����  	�� ; 
'' ) ���  ��  
�"�  	�  ��   ����"�  '����  "� ",  ����	��+���  ������  ��  �!�%�.��   �   ����	��  ����  
"�� ��� " !�   ��	��	��$  ��'����  	�� . 
2.2.  ��  	����������  ���������  ������
����  -  �  ��	�  ��  � . 2.1. 
2.3. ��  '%�������  �  (�"	��������  �'������� ,  �����  !�  �%�����$  ��  ���������   �!��  �  �� �'����  
�%�����$ , �����  �  '%�������  �'������� ,  �����  !�  �%�����$  ��  ���������   �!��  ��  �����  ���"�  �  
	%�"���  (����� : 

� )  �  ���	�� �����������  ����  ��  ���-(�����  �  �$�  �	����  !�  ����+�$  ��'����  	�� , �'$����  �  
'������$  '-����� , ���  �'�
%�  ��  ���-(�����  �  �$�  �	����  !�  	��$  �  ��   � -
��%�  ��   1 ��  ���  ��  
�'�
�  ��  �%���������  �
���$ . 

' ) ���  ��  
�"�  	�  ��  � ��	���  ����   �  ��	�  ��  � . 	 ).,  ����	��+�  ������  ��  �'�������  ��  
�!�%�.��   �  ��* -��������  ����  "�� ��� " ��   ��%(����  !�  �����  ���"�  ��  �%���������  �
���$ , 
����	��  �%
  
�
����  ��  !�����$��  ��  ����������$   �!��  �  ����+�$  ��'����  	�� ,  ��  �������  (�  
�'+���  ���*����  ��   ��%(����  �  ��* -������  ����  "�� ��� " �  ��   � -�����  ��  30 000 �� . 

   � ) �  ���(�*  (�  ����������$�   �!��  ��  �  !�������  	�  15 ( . ���  ��  ��'���  �  	��$  ��  �������� , 
 ����	��+���  ������  ��  �!�%�.��  �%�������   �  ��	�  ��  � . 1.2. '����  ' ) �  � . 1.2. '����  � ) ��  �����$+�$  
��!	�� .  

� ) 3  ���(���� , ������  ��  �!�%�.��   ����	��+�  ������  ��  �'������� ,  �  �����   ��	����  
 ��+���  ��  �����  �   �'����������  �  '������$  '-�����  ����  ��  ���-(���  �  �$�  �	����  ���  ��  ����  
” �� ��� ” �  ����� ,  ����	��+���  ������  ��  ���
��� , ����  �%
  �'$������  �  '-������  ����  ��   ��'���  
	%�"�
�$�  ������  �� ��  �%
  	�����  ��  �!�%�.����  ��  �������� :    

 #��*������  ��  ����� �����  �����  ��  � ��	��$  (��!  �! ��!������  ��  ���	����  ���
��� : 

E
A

n
C

FAccInt **=
 

)%	��� : 
AccInt – �  ����� ���$�  ������  �� ��  
F – �  ����������  (��
��������  ���*���� ) ��  �'������$��  
C – 5�	�.��$�  ������  �� ��  
n – '��$�  ��  ���������   ��+���$  �  ��	�����  
A – �!
�������  ����� -	��  ��  ��(�����  ��  �������$   ����	  	�  	�����  ��  �!(������$�� . �����  

��  �!(���$���  ��  '�!�  30 	��  �  
����  ���  ������  '��*  	��  �  !�����
���  ��  �����
������$��  �  
 ��� ����  !�  �%���������  �
���$ .  

E – '��$�  	��  �  ����+�$  �������$   ����	 . �����  ��  �!(���$���  ��  '�!�  360,364,365,366 	��  �  
��	�����  ���  ������  '��*  	��  �  !�����
���  ��  �����
������$��  �   ��� ����  !�  �%���������  �
���$ . 

)%
  �������  ����  ��  	�'��$  ����� ���$  ������  �� ��  �%
  	��$  ��  �!�%�.����  ��  ��������  �  
�!(��������  '�����  ����  ��  �! ��!��  !�   ����	��+�  ������  ��  �'������$�� . 
3. (�&	�������
  ����
  
�
&� , 	�������
  	�  
�
  ��
��
  ��  ���%��
�  ��  ��&	�����	��  
��
����
  
  �

�
	�
  ��%��
���
  �����
  ��  ����
  
�
&�  �  ��&!
��  ��  �������� :  

3.1. !�  �����  ���"� , �%�������  ��  ����������   �!���  �  ���������   �!���  ��  ���	���  '����   �  � . 3, 
�����  ��  !��������  	�  15 ( . '%�������  ���
�  �  	��$  ��  �������� : 

� )  �   ����	��  ����  ��  ���-(���  �  �$�  �	����  ��  �%�������$   �!��  �  	��$  ��  �������� ; 



' )  ��  ���%!
�"����  	�  ��   ����"�  ��(��%�  !�  ������   �  '����  "� " ��������  ��  �!�%�.��   �  
����  "�� ��� "  ��  !�����$��  ��   �!���  �  	��$  ��  �������� , �'$����  �  ����������  �����
�  !�  ������  
�����
���$  ��  �����  ���"� . 

� )  ��  ���%!
�"����  	�  ��   ����"�  ��(��%�  !�  ������   �  '����  "' " ��������  ��  �!�%�.��   �  
 ����	��  ����  ��  ���-(���  �  �$�  �	����  �  ��
����  ��   ����	��$  30-	�����   ����	 ; 
3.2. !�  �����  ���"� , �%�������  ��  ����������   �!��� , �����  ��  ��  !��������  	�  15 ( . '%�������  ���
�  
�  	��$  ��  �������� : 

� )  �   ����	��  ����  ��  ���-(���  �  �$�  �	����  ��  �%�������$   �!��  !�  ��'����$  	�� ,  ��	��"	�+  
	�����  ��  �������� ; 

' )  ��  ���%!
�"����  	�  ��   ����"�  ��(��%�  !�  ������   �  '����  "� " ��������  ��  �!�%�.��   �  
����  "�� ��� "  ��  !�����$��  ��   �!���  �  ��'����$  	�� ,  ��	��"	�+  	�����  ��  �������� , �'$����  �  
����������  �����
�  !�  ������  �����
���$  ��  �����  ���"� ; 

� )  ��  ���%!
�"����  	�  ��   ����"�  ��(��%�  !�  ������   �  '����  "' " ��������  ��  �!�%�.��   �  
 ����	��  ����  ��  ���-(���  �  �$�  �	����  �  ��
����  ��   ����	��$  30-	�����   ����	 . 
3.3. ��  	����������  ���������  ������
����  �  '�!��  �����  �����  ���"� , 	� ������  	�  ���   �����  !�  
�%�����$  ��  ������������   �!���   �  � . 3 -   �  ��	� , ���!��  �  � . 3.1. �  � . 3.2.  
4. ������  ��  
���
�
��
  
�����
�
���
  ����
  ��  �� . 195, �� . 1, � . 5 ��  )��*'  -  �   ����	����   
�'$����   ����  ��  �'�����  �!�� ����� , ���-(������   ��  ���
����  � �����  ��  �'�������  �!�� ����� .  
�����	��+�  ������  ��  	$����  ��  	��������  ���	 , ��*��   ��  �  	��������  
���
����$   ��!
��  ��  
�������  ���*����  ��  ��������   �  (� . 166, �� . 3 &���) , ��  �!�%�.��   �   ����	����  � ��	�����  �  
�'$����   �
�������  ���*����  ��  �	��  	$� , ��
�����  �  ��!
���  ��   ��	��	�����  �   ��������  ��  
	��������$  ���	  ��!��	�   �  �
���������  �   �  �'�������  �!�� �����  ��  �	��  	$� . 
5. �  �����
�� , 
�%���  ��  ��  �����&	�  ���%��
�  ��  ��%��
���  �����  �  ��!���
  ��  ��������  	�
  

�
  
�%���  	�	��
  ����
  
�
&�  ��  ��������  �����
  ��  ���%��
�  
5.1. !�   ����	��+�  ������  ��  �������  ���"� ,  �����  !�  �%�����$  ��  ���������   �!�� , ��   ���
�  
�������� , ����	��  !�  	��$  ��   ����	����  �%�������  ����$ .  ���   ����	��+�  ������  ��  �'�������   �  
��	�  ��  �!��(����   %���  ��  ��(���  �  ����� �����  �����  !�  �%���������  	�� .  
5.2.  ��������   �  � . 5.1. ��  ��   ������ , ������  ��  ����������$   �!��  ��  ��   ����"	��  �%�������  �����  
!�   ���(�  ��  5 ��'����  	�� . 3  ��!�  ���(�*   ����	��+���  ������  ��  �!�%�.��    �  ��	�  ��  '����  � , 
��!	��  II, � . 1.1,  � . 2, � . 5 �  � . 6. 
5.3.  ��������   �  � . 5.1. ��   ������  �  �  ���(���� , ������  ��  ���������   �!��  ��  ��   ����"	�  �%�������  
����$   ���	�  ����'����  �  �%���������  ������  	�� , ��*��  �  ��'����  !�  �� �'����  �%�����$ .  

II. ��  ����$!%&'$�  �(�)���(  

3  ���(���� , ������  ��  
�"�  	�  ��  � ��	���   �!����  ����  ��  �������  ���"� , ��  ��  ����$���   �  
� ����	������  �
  ���*����  �   �
�+��  ��  � ��	�������  �   �	��'��  � �����  
���	�  �  ���������  !�  
������  ��   �����*��  �  � ��	��$��  �������  ���*����  ��  ��������  ��  ��  "
��  ���
��
  �����  ".  

�+����  

#��*������  ��   �������  �  �����  ��  ��
���  ��  '����������  ���*�����  ��  ���������(����  �  
	%������(����  !�	%�"���$   �  '������ . &�	%�"���$�� , 	���
�������  �%� ������ , ��  �!(���$���   �  
���������$  ����  ��  ��� , �'$���  �%
  	�����  ��  ����$���� . 
�����  ��   �������  ��  �!�%�.��  �  
�%����������  �   ����"�
���  �(�����	��  ����	���� . 
 
$���&

  
 
1.�����
  
 #%������  (� . 174 ��  &�����  !�  ��� ����������   �	���	��  �'������  (&)�
 ), ������������  
�������������  ���
� , �����  ��  	� ������  !�   �'��(��   ��	������   �  ��	�  ��  &���) , ��  ��  �'�����  
�  ��� ��������  	��%� . 
 
2.���%����"�
  �����
���
  �
�
�
  (�#+ ) 
 ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” ��   ����"���  	%������*��  
���������  ������ . 
 
 
 



3.�������
���
  �
�
�
  
��
�����������  ������  ��  ��  „ 
��  ���
��
  ����� ”  ��	�����$���   ���(��  �����!  ��  

)�
���$��  !�  ��������  ��	!��  !�  �!�%�.����  ��  	�*����  ����  	��������  ���	 .  
#(�����	����  �
����!�������  ���
�  �  � ��	�����  ��  25 % �  �%� �	�  �  	��%(���� . 
�����	��+�  ������  ��  ��
�����������  ������  ��  �  �!�%�.���� . 
 
4.���%������
  �
������
  �
�
�
  

 ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” ��   ����"���  	%������(��  ���������  ������ .  
 

5.���%������
  ������
�  
 ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” �$
�  	%������(��  �!�
���$ . 
 
6.���
��
  ���	����  

 6�������   ���(��  ����(�����  ��   ���(���   �  ��
��������  �
  ���*���� . 
 / ����$��+���  	��"�����  ��$'��  	�   �		%�"�  �   �����*��  ��  �
���  ���	����  

�%����.���$  : 
-  ���(��  ���	���� , �����  ���"�  �   �!����  ���� , 	%�"����  �����  ���"�  �  ���������(��  

�!�
���$  - �  ��!
��  ��   � -
����  ��  100 ��  ���  ��   �����������  ����+�  !�	%�"���$  ��  �
��� ;  
-  ���(��  ���	����  �  ���� , '�!���(��  ���  �%� ����  	�  3 
�����  '������  �������  �  	%�"����  

�����  ���"�  - ��   � -
����  ��  70 ��  ���  ��   �����������  ����+�  !�	%�"���$ . 
 ��   � -
����  ��  10 ��  ���  ��  ��������  ��  ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” ��$'��  	�  ��   ���(��  

���	����  �  ���� , �!�
���$   �  '�!���(��  ���  �%� ����  	�  3 
�����  '������  ������� , �����  ���"�  ���  
	����   ����"��  ���	���� .  

 ���%�  ��   ���(����  ���	����  �  ����  �  �!�
���$��   �  '�!���(��  ���  �%� ����  	�  3 
�����  
'������  �������  ��  
����  	�  '%	��   � -
����  ��  5 ��  ���  ��  ��������  ��  �
��� . 
 ����(����  ���	����  	���
�������  �%� ������  ��  ����$���   �  ��������  �
  ��������*���� , 
� ��	�����   �  ���������$  ����  ��  ��� , �'$���  �%
  	�����  ��  ����$���� . 

 &� ������  ��  �%����$��  ��  ��(���  !�   ���(����   ����� ,  �����  �   ���(����  �����������  ��  
 ��	�������  ����  ��  '��������   ���  �  '���� .  

 ���������  	� �!���  �  ������  ��  ����$���   �  ��
��������  �
  ���*����   �-�   �����+���  ��  
����� ���  �����  �%
  
�
����  ��  �������� .  

         )%
  31.12. 2007� . )%
  31.12.2006� . 
����7��  #�4�#23�  �
  ���)
3�  #�42)�   
     - �  ����    1 378   17  

     - �%� ������    3   3 
����7��  #�4�#23�  �
  ���)
3�  �4�
&�2�  3 570   1 211  

��
  ����7��  #�4�#23�     4 951   1 231 
 
 

7.#����
���
  �����
  
 ��  „ 
��  ���
��
  ����� ” ��   ����"���  
���������  !� ��� . 

 
8.'���
������
  ������
�  

 )��������(����  �!�
���$  ��  ��  „ 
��  ���
��
  ����� ”  ��	�����$���  �!�
���$   �  �����   �  
	� �!��� , !� ������  ��  �����  ���+�   ���� , !� ������  ��  �����  ��   %���(��   �'��(��   ��	������  �  
	���� . 

)%
  31.12. 2007� . )%
  31.12.2006� . 
3&4�����  
2  6�,3�   
     -  �  	� �!���    14   3  

     -  �  ��! ��+������  �
����  1   - 
3&4�����  
2  #�46)�  #  �4���  )��8�   1 943   65  

��
  )��2)
#�
7��  3&4�����    1 958   68 

 
 
 



9.�����	
  
 
��������  ��!��	�  ��  ��  „ 
��  ���
��
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