
25.11.2022 02.12.2022 25.11.2022 02.12.2022 стойност %

SOFIX 595.75 605.43 9.68 1.62% ОББ Платинум България 13.6625 13.7564 0.0939 0.69% 6.55%

BG BX40 136.93 138.60 1.67 1.22% ОББ ЕкспертИйз Дефанзивен Балансиран (ЕВРО) 9.4444 9.5026 0.0582 0.62% -

BG TR30 718.22 728.82 10.60 1.48% ОББ ЕкспертИйз Дефанзивен Толерантен (ЕВРО) 9.2866 9.3586 0.0720 0.78% -

BG REIT 181.39 182.04 0.65 0.36% ОББ ЕкспертИйз Динамичен Балансиран (ЕВРО) 9.4534 9.5304 0.0770 0.81% -

DJIA 34 346.83 34 428.95 82.12 0.24% ОББ ЕкспертИйз Динамичен Толерантен (ЕВРО) 9.4129 9.4979 0.0850 0.90% -

S&P 500 4 026.12 4 071.70 45.58 1.13% ОББ ЕкспертИйз Силно Динамичен Толерантен (ЕВРО) 9.5204 9.6159 0.0955 1.00% -

NIKKEI 225 28 162.83 27 777.90 -384.93 -1.37% ОББ ЕкспертИйз Дефанзивен Балансиран (ЛЕВА) 9.4022 9.4610 0.0588 0.63% -

Hang Seng 17 573.58 18 675.35 1 101.77 6.27% ОББ ЕкспертИйз Дефанзивен Толерантен (ЛЕВА) 9.2656 9.3377 0.0721 0.78% -

FTSE 100 7 486.67 7 556.23 69.56 0.93% ОББ ЕкспертИйз Динамичен Балансиран (ЛЕВА) 9.4895 9.5697 0.0802 0.85% -

DAX 14 541.38 14 529.39 -11.99 -0.08% ОББ ЕкспертИйз Динамичен Толерантен (ЛЕВА) 9.4486 9.5339 0.0853 0.90% -

ОББ ЕкспертИйз Силно Динамичен Толерантен (ЛЕВА) 9.5009 9.5975 0.0966 1.02% -

ОББ ЕкспертИйз Ес Ер Ай Дефанзивен Консервативен 9.9037 9.9298 0.0261 0.26% -

ОББ ЕкспертИйз Ес Ер Ай Дефанзивен Балансиран 9.8727 9.9333 0.0606 0.61% -

ОББ ЕкспертИйз Ес Ер Ай Дефанзивен Толерантен 9.8555 9.9312 0.0757 0.77% -

ОББ ЕкспертИйз Ес Ер Ай Динамичен Балансиран 9.8537 9.9346 0.0809 0.82% -

ОББ ЕкспертИйз Ес Ер Ай Динамичен Толерантен 9.8715 9.9597 0.0882 0.89% -

ОББ ЕкспертИйз Ес Ер Ай Силно Динамичен Толерантен 9.8854 9.9848 0.0994 1.01% -
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Оперативен офис: бул. „Витоша” № 89Б, ет.6, София 1463 
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ВАЖНО! Тази информация съдържа маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация,

съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не следва да се тълкува като такава.

Информацията е валидна към датата на публикуването й и може да се промени в бъдеще. Стойността на

дяловете на колективните инвестиционни схеми се променя във времето и може да бъде по-висока или по-ниска

от стойността в момента на инвестиране. Не се гарантират печалби и съществува риск за инвеститорите да не си

възстановят пълния размер на инвестираните средства. Затова е препоръчително инвеститорите да се запознаят

със спецификата на финансовите инструменти, в които желаят да инвестират и да преценят до колко те са

подходящи за изпълнение на техните инвестиционни цели и склонност към риск, преди вземане на инвестиционно

решение. Инвестициите в колективни инвестиционни схеми, предлагани от ОББ, са гарантирани от Фонда за

компенсиране на инвеститорите, в размер на 90% от стойността на всички съхранявани от ОББ финансови

инструменти, но не повече от 40 000 лв. Моля, запознайте се с Документа с ключова информация за инвеститора

и Проспекта, преди да инвестирате. При поискване, можете да получите хартиено копие на тези документи

безплатно във всички клонове на ОББ, в рамките на обичайното им работно време с клиенти. Пълна и най-

актуална информация относно предлаганите от ОББ фондове, може да намерите на www.ubb.bg, в секция

„Спестявания и инвестиции“, на интернет страницата на „Кей Би Си Асет Мениджмънт Н.В. – КЛОН“ КЧТ –

www.ubbam.bg, както и в клоновете на ОББ, където може да получите и персонализиран инвестиционен съвет.

Резюме на вашите права като инвеститор, е достъпно на следните хипервръзки, на български език: 11074.pdf

(ubbam.bg) и на английски език: 11365.pdf (ubbam.bg). 

Фонд
НСА на един дял Изменение Стандартно 

отклонение

Последвайте Кей Би Си Асет Мениджмънт в дигиталния свят:   

Facebook: https://www.facebook.com/Spesti.li.page                                                                                                                                                                                                                                                                                                

Instagram: https://www.instagram.com/spesti.li/

LinkedIn: https://www.linkedin.com/company/ubb-asset-management/mycompany/?viewAsMember=true

През изминалата седмица (28 ноем – 2 дек) несигурността по пазарите на акции продължи, 

докато инвеститорите продължиха да осмислят глобалните данни за инфлацията и икономиката. 

В САЩ S&P500 нарасна с над един процент, като пазарът възприе коментара на председателя на 

Федералния резерв (Фед) Пауъл като индикация за по-умерено повишаване на лихвените 

проценти в бъдеще. В Европа STOXX600 се повиши с 0,6%, тъй като инфлацията излезе под 

консенсусните очаквания, въпреки че на макро ниво икономиката все още среща силни насрещни 

ветрове. И накрая, китайският индекс Hang Seng приключи най-силния си месец от 1998 г. насам, 

като през миналата седмица нарасна с 6,3%, тъй като се появиха допълнителни признаци за 

облекчаване на някои ограничения, свързани с коронавируса и бъдещо отваряне на пазарите в 

Китай.

Американските акции започнаха седмицата лошо след като данните от нетърпеливо очаквания 

месечен доклад за заетостта в САЩ показаха, че новооткритите работни места в 

неселскостопанския сектор са нараснали с 263 000 (повече от очакваното), а равнището на 

безработица се е запазило сравнително ниско на 3,7% през ноември. Пазарът на труда остава 

източник на сила в отслабената американска икономика – това е четвъртият пореден месец с 

увеличение на броя на работните места в диапазона 200 000-300 000 и 23-ият пореден месец с 

над 200 000. Акциите веднага се понижиха рязко, защото данните разкриха, че агресивното 

повишаване на лихвените проценти все още не е охладило силния пазар на труда и това би 

поддържало инфлацията висока. Инвеститорите обаче успяха да се отърсят от доклада в средата 

на седмицата, когато председателят на Фед Джером Пауъл, произнесе остра реч за борбата с 

инфлацията, но също така загатна, че централната банка ще намали темпа на повишаване на 

лихвените проценти при следващото си заседание на 14 декември. Настоящите очаквания са за 

увеличение от половин процент, докато последните четири повишения на лихвените проценти 

бяха с три четвърти от процента. Фондовите пазари изригнаха. Така, основните американски 

индекси завършиха с повишения за седмицата: S&P500 добави 1,1%, а технологичният Nasdaq 

нарасна солидно с 2,1% – растежните акции се представиха особено добре. Индексът на 

"традиционната индустрия" Dow Jones завърши със скромно повишение от 0,2%, но все пак 

навлезе в територията на „бичи пазар“, затваряйки с повече от 20% над дъното, което достигна 

през септември 2022 г.

Доходността на държавните облигации в САЩ спадна миналата седмица, повлияна от 

коментарите на Фед за по-бавно вдигане на лихвите оттук нататък (цените на облигациите и 

доходността се движат в противоположни посоки). Доходността на 10-годишните щатски ДЦК се 

понижи до най-ниското си равнище от два месеца и половина насам до равнище около 3,50%, 

докато 2-годишните приключиха седмицата на 4,28%. Така обърнатият наклон на кривата на 

доходността остана (считан за предвестник на рецесия), като спредът на доходността между 2- и 

10-годишните ДЦК достигна най-дълбокото си ниво на инверсия от повече от четири десетилетия.

В Европа акциите поскъпнаха за седма поредна седмица, тъй като по-ниската инфлация породи 

надежди, че централните банки биха могли да забавят темпа на затягане на паричната политика. 

Годишната инфлация в Еврозоната спадна през ноември до 10%, но средната стойност прикрива 

големи регионални различия (напр. в прибалтийските държави инфлацията е над 21% за година!). 

Цените на енергията също се понижиха малко, тъй като меката есен в Европа потиска търсенето 

на отопление, но с настъпването на по-студеното време цените на природния газ отново 

започнаха да се повишават. По-големият от очаквания спад на инфлацията предизвика 

спекулации относно следващия ход на Европейската централна банка, но Кристин Лагард, 

президентът на ЕЦБ, заяви, че банката "не е приключила" с повишаването на лихвите засега. 

Съответно, доходността на редица европейските държавни облигации спадна, след като данните 

показаха, че инфлацията в Еврозоната се е забавила повече от очакваното през ноември.

В унисон с международните пазари, българските акции също изпратиха една печеливша седмица. 

Всички родни индекси завършиха с уверен ръст, като най-добре се представи основният индекс 

SOFIX, който записа над 1,6% повишение. Сред местните компании най-много се покачи 

холдинговото дружество Доверие Обединен Холдинг АД, чиято цена скочи с повече от 10% за 

седмицата, а най-малко – дружеството за недвижими имоти ФеърПлей Пропъртис АДСИЦ, чиято 

цена на акцията спадна с над 20%

Иван Димитров Главен икономист и Портфолио мениджър

Индекс
Стойност на индекса

Изменение %

Кумулативна доходност на ОББ Платинум България за 1 година
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Една година назадИзменение на българските индекси

Sofix BG BX40 BG TR30 BG REIT
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DJIA S&P500 NIKKEI Hang Seng FTSE 100 DAX
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